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KB Absolutnich vynosu

VyrocCni zprava za rok 2016

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. pfedklada investorské verejnosti
Vyroéni zpravu fondu KB Absolutnich vynosi, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. za rok 2016. Vyroéni zprava

obsahuje vSechny povinné Gdaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013 Sb.

a 8234 zakona 240/2013 Sh., o investi¢énich spole¢nostech a fondech.



m Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
v u€etnim obdobim

Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s. (dale ,,IKS KB“ nebo ,,Spole¢nost")
obhospodarovala k 31. 12. 2016 celkem 14 otevienych podilovych fondu.
U vSech téchto fondu pusobila IKS KB jako hlavni manaZzer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fondu

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spolecnosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s.

KB Privéatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

B Informace o depozitari fond

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spole¢nosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana Vv obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spoleénosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.



® Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu
investicniho fondu, ke kterym doslo v prubéhu ucetniho obdobi

K Zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

® Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz €innost ma
podstatny vliv narizikovy profil tohoto fondu.

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spole€nosti za rok 2016.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondu
pod spravou Spole¢nosti.

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondl jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spolecnosti Amundi
a jednotné implementované vramci celé skupiny. Vramci této strategie jsou schvaleny
zakladni principy Fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje
na jejich omezovéani a cilovani. Systém zahrnuje veSkeré typy rizik spojené s investi¢nim
procesem.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaiji
majetku nebo naroku podilnikdi podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi.

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

Identifikaéni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investiéni
sluzby, ktera vykonavala €innosti hlavniho podpurce ve vztahu

k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a Udaj o dobé, po kterou tuto €innosti vykonava.

V rozhodném obdobi Zadnd osoba nevykonavala €innosti hlavniho podpudrce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani.



KB Absolutnich vynosu

ISIN: CZ0008473543

Investi¢ni spoleCnost: IKS KB

Portfolio manazer:

Markéta Jelinkova (od 9/2013); Odborna praxe 22 let; Absolvent CZU v Praze
Depozitaf: Komerc¢ni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 0,40%

Uplata depozitafi: 0,06%

m Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2016): 3 189 851 429
Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva 3348 925 095 2517 462 174 1 680 084 336
VK 3342 561 330 2394 360 395 1671801 588
VK/PL 1,0479 1,0368 1,0325

Udaje o skladb& a zménach majetku fondu k 31.12.2016:

B Podilové fondy Amundi
Dluhopisy denominované v CZK
B Ostatni dluhopisy

Nastroje penézniho trhu

Fond KB Absolutnich posilil v roce 2016 o 1,07 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly investice
do podnikovych a inflaénich dluhopisu. Poptavka po inflaénich dluhopisech se v roce 2016 vyrazné
zvySila vzhledem k rychlejSimu ristu cenové hladiny v globalnim méfitku. Inflaci podporovaly v jejim
rdstu vys$si ceny komodit a solidni rist svétové ekonomiky. Vibec nejlepsi vysledek v portfoliu
zaznamenal fond zaméfeny na kratkodobé HY dluhopisy. V ramci strategie fondu byly vyuzivany
i ménové sazky. NejvétsSi otevienou pozici mél fond na americky dolar. Dolarové investice jsme
udrzovali Castecné nezajisténé, protoze jsme spekulovali na posileni amerického dolaru v kontextu
ocekavaného zvySovani urokovych sazeb v USA. Podil hotovosti v portfoliu se nékolikrat ménil
s ohledem na investi¢ni pfilezitosti. Na konci roku podil penéznich zlstatki predstavoval cca 17 %
portfolia.



KB Absolutnich vynosii

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v&etné
udajl o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech

a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investi¢ni horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrid. S ohledem na investi¢ni
zameér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii
limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 2,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 30 % (aktiva fondu)



B KB Absolutnich vynosu

m |dentifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru || ezl 2?3\%0(?\{/2&2; e g ?S\fﬁ\ik}igj) Zli)t(ij\iler;ﬁ
Uéty v bankach (v CZK) UCBanky 1 551 452 755 551452 755 | 16,46%
AMUNDI TRESO 1 AN-I FR0010157511 79 259 408 002 261 069 593 7,79%
AMUNDI FDS-BOND EUR HI YIEL SH TERM LU0907331176 77 233 218 831 677 230 512 989 6,88%
AMUNDI FUND-ABSOLUTE FOREX ME-C LU0568619398 81 008 228 915 380 230112 615 6,87%
AMUNDI FD AB VOLAT ARB PLUS LU0722567194 7715 211 266 173 211777972 6,32%
CPR FOCUS INFLATION-I FR0010838722 1020 212 027 474 211 232 827 6,31%
AMUNDI F. BOND GL. EMERG HARD CURR. | LU0907912579 180 208 018 445 200 664 970 5,99%
AMUNDI TRESO 12 MOIS-I FR0010830844 60 172 685 588 173 848 260 5,19%
AMUNDI ABS FR0010319996 23 145 600 152 148 495 008 4,43%
ROMGB 4,625 18/09/20 XS0972758741 4 550 143 665 628 144 234 760 4,31%
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL

AGGREGATE LU0319687637 2617 133 321 411 140 149 906 4,18%
HGB 2,5 27/10/21 HU0000403100 140 000 127 208 379 127 338 188 3,80%
AMUNDI FUNDS-EURO GOVIES LU0557859534 30 000 111 474 423 112 332 948 3,35%
SPAIN 5,85 31/01/22 ES00000123K0 2 300 79 726 223 82 496 956 2,46%
ITALY 3,75 01/08/21 1T0004009673 2 500 77 865 668 78 512 631 2,34%
ROMGB 5,75 29/04/20 RO1320DBN022 1 000 67 892 400 68 948 148 2,06%
HGB 2,00 30/10/19 HU0000403092 75 000 66 275 777 67 773 110 2,02%
MORGAN STANLEY 2,125 25/04/18 US6174467U70 2 300 56 206 833 59 424 406 1,77%
CETIN FINANCE BV 0,2 06/12/17 XS§1529936251 54 54 000 000 54 007 397 1,61%
BNP PARIBAS 2,375 14/09/17 USO05567L7E16 2 000 50 210 760 51 954 563 1,55%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)

» Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2016
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4, 563 231 468 704
a) splatné na pozadani 563 231 338614
b) ostatni pohledavky 0 130 090
5. Dluhové cenné papiry 5. 863 947 805 460
a) vydané vladnimi institucemi 625275 403 323
b) vydané ostatnimi osobami 238672 402 137
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1920197 1240778
11. Ostatni aktiva 6. 1367 2520
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 183 0
Aktiva celkem 3348925 2517 462
PASIVA
4, Ostatni pasiva 8. 6 364 123102
9. Emisni aZio 9. 50 507 12 468
12. Kapitalové fondy 9. 3189851 2309274
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 72618 65 953
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 29 585 6 665
Vlastni kapital celkem 3342561 2394 360
Pasiva celkem 3348 925 2517 462




KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2016
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahova aktiva
4. Pohledévky z pevnych terminovych operaci 15. 1926729 1369 585
s ménovymi nastroji 1926729 1369585
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 20. 3342561 2394 360
Podrozvahova pasiva
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 15. 1936 307 1373422
s ménovymi nastroji 1936 307 1373422




KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2016
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2016 2015
1. Vynosy z urok( a podobné vynosy 10. 28224 22774
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 28 071 22592
4, Vynosy z poplatkd a provizi 11. 984 57
5. Naklady na poplatky a provize 11. 15 362 10871
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 17 296 -4 945
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 31142 7016
23. Dan z pfijm0G 14. 1557 351
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 29 585 6 665




KB Absolutnich vynosi, otevireny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Priloha Kk aéetni zavérce ke dni 31. 12. 2016



Ptiloha ucCetni zavérky za rok 2016

1.1

1.2.

POPIS FONDU
ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (,,Fond*) byl
ziizen Investi¢ni kapitidlovou spoleénosti KB, a.s. (,,Spole¢nost®) se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako
otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti.
Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,
Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 2011/6068/570 ze
dne 2. 6. 2011, které nabylo pravni moci dne 6. 6. 2011.

Fond podléha regula¢nim pozadavkiim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (déle jen ,,Z&kon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a a¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu Zakona je
Fond specialnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Poéet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spoleénost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd doGasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neur¢itou.

Fond je spravovan Spolecnosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papiri (zejména do dluhopisi a podilovych listit) nebo uklada
ziskané prostfedky na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zpisobu stanoveni
budouci hodnoty investované Castky, ktera vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond mize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zakladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Z&konem upraveny ve statutu
Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondt kolektivniho
investovani nebo doplitkového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.
Fond neni sou¢asti zadného konsolidaéniho celku.

Fond nema z4dné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spolecnost.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitaii

Zé&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listii Fondu. Takto
ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spoleénosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,0 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni vlastniho kapitalu
(vykonnostni odmeéna), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se
vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 2
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Ptiloha ucCetni zavérky za rok 2016

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatnd v mési¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spole¢nosti. V piisluiném mésici se kazdy obchodni den vypodte vySe Uplaty, coZ je hodnota fondového
kapitdlu k danému dni vynasobend 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena podtem
kalendarnich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a ptedchozim obchodnim dnem. Celkova mésic¢ni tplata
je déana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.
Vykonnostni odména je splatna souhrnné po skonceni tcetniho obdobi.

Vyse uplaty depozitaii je stanovena na zéklad¢é primérné hodnoty fondového kapitdlu za Gcetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitalu za Géetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodatovanim Fondu, které nejsou vyjmenovane ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v tplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti

k 31.12.2016 Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozordi rada piedseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V prtibéhu téetniho obdobi nedoslo ke zm&nam ve slozeni piedstavenstva a dozor¢i rady Spoleénosti:

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 3



Ptiloha ucCetni zavérky za rok 2016

2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zékladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Udetni principy

Utetni zavérka byla sestavena na zakladé Ggetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991
Sb., o ietnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zaveérky a rozsah udaja
ke zveiejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné tidetni zasady, predeviim zasadu Giétovani ve vécné a asové souvislosti,
zésadu opatrnosti a predpoklad schopnosti uéetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladi
a vynosi v pfislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zaveérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlepsich odhadd s vyuzitim viech piislugnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni Getni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni 0daje v ¢eskych korunach (K<) s presnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

s

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond Gc¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a vypoiadanim z této smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pifipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptisluSna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ ptislusné smlouvy.

Daéle je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Cetni jednotky ak dal$im skuteénostem, které jsou predmétem udetnictvi a které nastaly,
popt. 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skuteénosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisa.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v uéetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému
Fondu zachyceny v K¢ a v G¢etni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym kurzem platnym k datu
transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky &i ztraty jsou vykazany v poloZce Zisk nebo ztréta z
financnich operaci.
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24.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v§echny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou
hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost. Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovani. Cenné
papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (dluhopisy, podilové listy) nabyta Fondem za uéelem
tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakeni
néklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamzZiku sjednani obchodu pieceiuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce Akcie, podiloveé listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné
hodnoty cennych papirti jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozZce Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papiri je postupné zvySovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén. Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na
Uroky a podobné néklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Oceiovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirti v portfoliu Fondu je provadéno dle Z&kona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li Kk dispozici trzni cena, je pouZzita hodnota vypoctend dle ocefiovacich modeli zaloZenych
na diskontovani budoucich penéznich tokt dle vynosové kiivky vypoctené s vyuZitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnotg.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkdm po
splatnosti z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papiri. Instrument opravnych polozek v roce
2016, resp. v roce 2015 nebyl v Gcetnictvi Fondu pouZzit.

Fond uétuje o zavazcich vzniklych p¥i obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zvazcich v nominalni
hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z ptijmil je po¢itana v souladu s ustanovenimi piisluiného zikona Ceské republiky na zakladé zisku
vyké&zaného ve vykazu zisku a ztrdty sestaveného podle ¢eskych ucetnich standardd. Podle platnych
datiovych piedpist ¢ini sazba dané z ptijmi pravnickych osob platna pro rok 2016, resp. 2015 pro podilové
fondy 5 %.

OdloZena dai se vypocte ze vSech pfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zévazku v
rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude svysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti o¢ekdvanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Finanéni derivaty

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do kontraktd s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patii ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva finanéni derivaty k ekonomickému
zajisténi ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na
sloZeni jeho portfolia.

Finanéni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou piecefiovany na redlnou
hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivata jsou zachyceny v podrozvaze. Realna hodnota je ziskana
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

212,

2.13.

214,

na zakladé koétovanych trznich cen a modelti diskontovanych penéznich tokll. VSechny finan¢ni derivaty
jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v piipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v
poloZce Ostatni pasiva v piipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost uctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatl jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listth k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zaklad¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni azZio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou v§ech podilovych listti a jejich aktualni hodnotou
ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové Uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Gc¢tovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dan€. Dan ze zahrani¢nich
dividend je vykazana v bod¢ 14.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papiri, jsou Gétovany
ptimo do nakladu.

Regulatorni poZzadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodatované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské
narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komer¢ni banka, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a statutem
Fondu.

Nésledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v Gcetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici diikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V ptipad¢, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doslo k vyznamnym udéalostem
zohlediyjicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou duasledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

Zména tcetnich metod a postupt

V prubéhu roku nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod ani nebyly provedené zadné opravy
vyznamnych chyb.
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3.1.

3.2.

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investicni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investiéni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rtizné investiéni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piislusnymi organy na urovni Spolecnosti ¢i
nadtizeného Utvaru tizeni rizik AMUNDI Group. V souladu s timto zvolila Spole¢nost ptistup oddéleného
sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s ptijatou investiéni politikou Fondu
zpusoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu Fondu
0 ménova, kreditni a tirokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim risk
managementu a zohlediuje zakladni metodologické piistupy stanovené legislativou a pouZivané celou
skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investiénich omezeni a limitd. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spole¢nosti.

Investi¢nim cilem Fondu je co nejvyssi zhodnocovani majetku ve Fondu investovanim do portfolia cennych
papiri jinych fondt kolektivniho investovani s rozdilnym potencidlnim vynosem a rozdilnou mirou rizika.
Akciova ¢ast majetku Fondu, pfedstavovand akciovymi a smiSenymi fondy, slouzi v piipadé ristu
akciovych trhl ke zvy$eni zhodnoceni majetku Fondu nad Groven dosahovanou dlouhodobé dluhopisovymi
fondy. Dluhopisova ¢ast majetku, piedstavovana penéznimi a dluhopisovymi fondy, zajistuje zmirnéni
rizika akciovych trhti v pfipadé jejich nepfiznivého vyvoje a stabilizaci vynost Fondu.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V piipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spole¢nost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménove, kreditni a Grokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Grokovych sazeb, popi. dalsich trznich veli¢in, které by mohly byt pro
portfolio nepfiznivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivati. Financni
derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiénimi strategiemi stanovuje Spole¢nost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu.
Nové typy instrumentl musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych ptipadech je vyzadovano
individualni schvalovani investi¢nim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné specifikace
maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice urceny.

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdrojt ke splnéni zdvazkl vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita je monitorovana
a fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladd.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji viak do 15
pracovnich dni ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZz v drZzeni Fondu jsou cenné papiry
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3.4.

3.5.

3.6.

obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prosttedkil schopen dostat svym zavazkam.

Spole¢nost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listii podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikt. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd mtize
dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipadé zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na
financ¢nich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 18.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena indikuje,
do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit riziko
fluktuace Cistych urokovych vynost v disledku zmén tirokovych sazeb prostfednictvim rozdilu mezi aktivy
a pasivy Vv jednotlivych skupinach ¢asovych obdobi.

Kvantitativni informace o Urokové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

Ménové riziko

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktudlniho ménového rizika fondu
na 95% hladiné spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papird a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapt a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivatd, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnl az do nékolika let.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 19.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank

Vv piipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2016  31.12.2015
Bé&Zné udty u bank 563 231 338 614
Terminované vklady u bank 0 130 090
Pohledavky za bankami celkem 563 231 468 704

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listil jsou registrované na Burze cennych papirt
Praha nebo zahraniénich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované na burzach, jsou

odkupovény investi¢ni spole¢nosti, ktera je obhospodaiuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuiji:

Cista cena Reéalna Cista cena Reéalna
porizeni’ hodnota porizeni® hodnota
31.12.2016  31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015
Podilové listy 1901 549 1920 197 1261 007 1240778
Akcie a podilové listy 1901 549 1920 197 1261 007 1240778
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 848 462 863 947 788 643 790 424
Dluhopisy s proménlivou tirokovou sazbot 0 0 15 000 15 036
Dluhové cenné papiry celkem 848 462 863 947 803 643 805 460
Cenné papiry k obchodovani celkem 2750011 2784 144 2 064 650 2 046 238
z toho: Grokové vynosy? 12 410 10 690
z toho: zisky/ ztraty z precenéni? 21723 -29 102
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhii zahrnuji:
31.12.2016 31.12.2015
Akcie a podilové listy k obchodovani
Zahrani¢ni podilové listy 1920197 1240778
Celkem podilové listy k obchodovani 1920197 1240778
Akcie a podilové listy k obchodovani v redlné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2016 31.12.2015
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finan¢ni instituce 1708964 1240778
- ostatni instituce 211 233 0
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1920197 1240778

! Cist4 cena potizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho tigetniho obdobi

nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pribéhu uéetniho obdobi.

2 Tyto polozky predstavuji irokové vymosy ¢i zisk nebo ztratu z precenéni cennych papird, které byly v portfoliu

k 31.12.2016 (31.12.2015).
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhii zahrnuji:

31.12.2016  31.12. 2015

Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazhou

- tuzemské 0 126 447
- zahrani¢ni 863 947 663 977
Dluhové cenné papiry s pevnou rokovou sazbou celkem 863 947 790 424
Dluhové cenné papiry s proménlivou trokovou sazbou

- zahrani¢ni 0 15036
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou

celkem 0 15 036
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 863 947 805 460

Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2016  31.12. 2015

Dluhové cenné papiry v portfoliu k obchodovani

- statnimi institucemi v Ceské republice 0 126 447
- statnimi institucemi v zahranic¢i 625 276 276 875
- finan¢énimi institucemi v zahraniéi 232 948 273 866
- ostatnimi subjekty v zahrani¢i 5723 128 272
Celkem dluhové cenné papiry v portfoliu k obchodovani 863 947 805 460

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok ¢&inil k 31. 12. 2016 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirt 76,10 % (2015: 67,62 %).

6. OSTATNI AKTIVA

31.12. 2016 31.12. 2015

Kladna redlna hodnota derivata 1367 1782
Daii z ptijmu - pohleddvka 0 738
Ostatni aktiva celkem 1367 2520

7. NAKLADY A PRiJMY PRiSTICH OBDOBI

Naklady a pfijmy pristich obdobi:

31.12. 2016 31.12. 2015
PPO-splatny Grok ZD 183 0
P#ijmy piistich obdobi celkem 183 0

Pohledavky za emitenty cennych papirt pfedstavuji pohledavky z titulu urokovych vynosi z dluhopist (ex-
kupon).

8. OSTATNI PASIVA

31.12. 2016 31.12. 2015

Zaporna realna hodnota derivati 393 3684
Danové zavazky 791 0
Zavazky vici podilnikim 3065 2374
Zavazky vaci Spole¢nosti 315 311
Ostatni zavazky 348 0
Dohadné uéty pasivni 1452 1177
Nakup CP - zavazek 0 115 556
Ostatni pasiva celkem 6 364 123102

Polozka ,,Nakup CP - zavazek“ ptedstavuje zavazek k titulu nevypofadaného ndkupu cennych papirt.
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Ptiloha ucCetni zavérky za rok 2016

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady piijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listi.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

9.  KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nem4 zékladni kapital. Kapital podilového Fondu u¢tovany na uéet Kapitalové fondy se sklada
z 3189 851 429 ks podilovych listt (2015: 2 309 273 802 ks) jejichZ jmenovitd hodnota je 1 K&.

Zé&kladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro udely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako ndsobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trZzni cenou je emisni 4Zio. Emisni &Zio
je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2016 ¢inila 1,0479 K¢ (2015: 1,0368 K¢&).

Zisk Fondu za rok 2016 ve vysi 29 585 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pfeveden do nerozdéleného
zisku ptedchozich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2015 ve vysi 6 665 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pfeveden do nerozdéleného
zisku ptedchozich obdobi.

Piehled zmén Kapitalovych fonda a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zustatek k 31. 12. 2014 1619124 -13 276 1 605 848
Vydané 2015 1137794 43 656 1181 450
Odkoupené 2015 447 644 17 912 465 556
Zustatek k 31. 12. 2015 2309274 12 468 2321742
Vydané 2016 1340173 56 410 1396 583
Odkoupené 2016 459 596 18 371 477 967
Zustatek k 31. 12. 2016 3189851 50 507 3240358

10. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z urokd zahrnuji:

31.12. 2016 31.12. 2015

Uroky z dluhovych cennych papirt 28071 22 592
Uroky z b&Znych Gétd a terminovanych vklada 153 182
Vynosoveé Uroky celkem 28 224 22 774
Nakladové aroky celkem 0 0
Cisté irokové vynosy celkem 28 224 22774
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11.

12.

CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

31.12.2016 31.12. 2015
Ostatni poplatky 984 57
Vynosy z poplatki a provizi celkem 984 57
Poplatky za prodej CP 2 5
Poplatek za obhospodaiovani fondu 11018 7833
Poplatek depozitati 1981 1415
Poplatek za ostatni sluzby KB 1091 780
Poplatek za custody sluzby 804 613
Poplatek za auditorské sluzby 116 109
Vykonnostni odména 0 115
Bankovni poplatky 348 0
Ostatni poplatky 2 1
Naklady na poplatky a provize celkem 15 362 10871
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -14 378 -10 814

Spoleénost ma uzavienou ramcovou smlouvu o tthradé¢ sluzeb s Komeréni bankou a.s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem fondu maximalné
1,0 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitélu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, kterou vykonava Komeréni banka, a v souladu se
statutem a.s., plati Fond poplatek ve vySi maximalné 0,15 % z primérné roéni hodnoty fondového kapitélu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31.12. 2016 31.12. 2015
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 20 858 -36 304
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -11 400 30 160

Zisk/ztrata z devizovych operaci 7 838 1199

Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 17 296 -4 945

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirGi na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeji.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci
S ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivatl na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych
uctd a z vypotadani zahrani¢nich pohledavek a zdvazki a zarovei i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku,
s vyjimkou cennych papirt, a zavazka v zahrani¢ni méné preceiiovanych na redlnou hodnotu.
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13.

14.

GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vynosy z urokl a podobné
vynosy 1391 707 18269 11943 8564 10124 28224 22774
Vynosy z poplatkt a provizi 984 57 0 0 0 0 984 57
Néaklady na poplatky a
provize -15362 -10 865 0 -6 0 0 -15362 -10871
Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci 131 30295 19173 -31688 -2008 -3552 17296  -4945
Celkem -12856 20194 37442 -19751 6 556 6572 31142 7015
DAN Z PRIJMU
Dan splatna — danova analyza:
31.12. 2016 31.12. 2015
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 31142 7016
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 31142 7016
Dan (5%) ze zékladu dané 1557 351
Oprava dané minulych let 0 0
Dai splatna ze zakladu dané celkem 1557 351
Néklady na splatnou dai z prijmu celkem 1557 351

V roce 2016 doséhl Fond zisku pfed zdanénim ve vysi 31 142 tis. K& (2015: zisk 7 016 tis. K&).

Podle zakona o danich z pf{jmi mize Fond pievést daiovou ztratu vzniklou od roku 2011 do piistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude pfevedena do dalSich let, ¢inila O tis. K¢

k 31. 12. 2016 (2015: 0 tis. K¢).

OdloZena darn:

K 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015 neexistuji pfechodné rozdily mezi ti¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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15.

16.

FINANCNI DERIVATY

Finanéni derivaty:

Nominalni hodnota

31. 12. 31. 12.
31.12. 2016 2016 2015 31.12.2015
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Ménové swapy 1926729 1936307 1369585 1373422
Meénové nastroje 1926729 1936307 1369585 1373422
Finan¢ni derivaty celkem 1926729 1936307 1369585 1373422

Dle platnych tcetnich postupii Fond pieceiiuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Reéalna hodnota

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

kladna zZaporna kladna zZaporna
M¢nové swapy 1367 393 1781 3683
Meénové nastroje 1 367 393 1781 3683
Finanéni derivaty celkem 1367 393 1781 3683

Finanéni derivaty v nominélnich hodnotéch dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2016:

Do 1 roku laz5let Celkem
Meénové swapy - pohledavka 1926 729 0 1926 729
M¢é&nové swapy - zavazek 1936 307 0 1936 307

Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkoveé splatnosti k 31. 12. 2015:

Do 1 roku 1azhlet Celkem
M¢énové swapy - pohledavka 1369 585 0 1 369 585
M¢é&nové swapy - zavazek 1373422 0 1373422
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.
Zavazky:
31.12.2016 31.12.2015
Nevyfakturovany obhospodatrovatelsky poplatek 1117 802
Zavazky vuci Spolecnosti 315 311
Celkem 1432 1113
Naklady na poplatky:
2016 2015
Poplatek za obhospodaiovani fondu 11018 7833
Vykonnostni odména 0 115
Poplatek depozitari 1981 1415
Poplatek za ostatni sluzby KB 1091 780
Poplatek za custody sluzby 804 613
Celkem 14 894 10 756
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Jednd se o ndklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spole¢nosti. Ptijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu a piipadné vykonnostni odmény je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi
Spolecnost Komeréni bance a.s. na zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.

17.  UROKOVE RIZIKO

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Urokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich ndstrojii, nebo v piipad¢€, Ze se urokovad mira téchto
nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry. Aktiva a z&vazky, které
nemaji smluvni splatnost, a tudiZ jsou netiro¢ené, jsou zahrnuty ve skupiné , Neuro¢eno*.

31.12. 2016:
do3 3 més. 1 rok nad 5

mésici az 1lrok az 5 let let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 563 231 0 0 0 0 563231
Dluhové cenné papiry 31197 175 303 574 950 82 497 0 863947
Podilové listy 0 0 0 0 1920197 1920197
Ostatni aktiva 1367 0 0 0 0 1367
Néklady pfijmy piistich
obdobi 183 0 0 0 0 183
Aktiva celkem 595 978 175 303 574 950 82 497 1920197 3348925
Ostatni pasiva 5573 791 0 0 0 6 364
Zavazky celkem 5573 791 0 0 0 6 364
Cisté tirokové riziko 590 405 174 512 574 950 82 497 1920197 3342561

31.12. 2015:
do3 3 més. 1 rok nad 5

mésici az 1lrok az 5 let let Neirodeno Celkem
Pohledavky za bankami 418 679 50 025 0 0 0 468 704
Dluhové cenné papiry 132 156 128 671 326698 217935 0 805 460
Podilové listy 0 0 0 0 1240778 1240778
Ostatni aktiva 1098 1422 0 0 0 2520
Aktiva celkem 551 933 180118 326698 217935 1240778 2517462
Ostatni pasiva 122 325 777 0 0 0 123 102
Zavazky celkem 122 325 777 0 0 0 123102
Cisté tirokové riziko 429 608 179 341 326698 217935 1240778 2394 360
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18. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
piedstavuje dobu od data téetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,,Nespecifikovano“.

31.12. 2016:
do3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-

mésici az 1lrok az 5 let let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 563 231 0 0 0 0 563 231
Dluhové cenné papiry 31197 175 303 574 950 82 497 0 863 947
Podilové listy 0 0 0 0 1920197 1920197
Ostatni aktiva 1367 0 0 0 0 1367
Naklady piijmy pfistich
obdobi 183 0 0 0 0 183
Aktiva celkem 595 978 175 303 574 950 82497 1920197 3348925
Ostatni pasiva 5573 791 0 0 0 6 364
Zavazky celkem 5573 791 0 0 0 6 364
Cisté riziko likvidity 590 405 174 512 574 950 82497 1920197 3342561

31.12. 2015:
do 3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-

mésici az 1rok azblet let fikovano Celkem
Pohledéavky za bankami 418 679 50 025 0 0 0 468 704
Dluhové cenné papiry 132 156 128 671 326 698 217 935 0 805 460
Podilové listy 0 0 0 0 1240778 1240778
Ostatni aktiva 1098 1422 0 0 0 2520
Aktiva celkem 551 933 180 118 326 698 217935 1240778 2517 462
Ostatni pasiva 122 325 777 0 0 0 123102
Zavazky celkem 122 325 777 0 0 0 123102
Cisté riziko likvidity 429 608 179 341 326 698 217935 1240778 2394360

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vS§echna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéZnich
prostiedki v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkupti podilnikd Fondu.
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19. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je vSak sledovani limitd na jednotlivé mény.

vvvvvv

31.12. 2016
CzK usD EUR GBP TRY PLN HUF RON  Celkem
Pohledavky za bankami 551 453 9053 19 25 173 4 2384 120 563231
Dluhové cenné papiry 54007 206194 310968 0 0 0 223830 68948 863947
Podilové listy 0 140150 1780047 0 0 0 0 0 1920197
Ostatni aktiva 1367 0 0 0 0 0 0 0 1367
Naklady pfijmy pfistich
obdobi 0 183 0 0 0 0 0 0 183
Aktiva celkem 606 827 355580 2091034 25 173 4 226214 69068 3348925
Ostatni pasiva 6 364 0 0 0 0 0 0 0 6 364
Zavazky celkem 6 364 0 0 0 0 0 0 0 6 364
Cisté ménové riziko bez
podrozvahy 600463 355580 2091034 25 173 4 226214 69068 3342561
Podrozvahova aktiva 1926 729 0 0 0 0 0 0 0 1926729
Podrozvahova pasiva 0 69225 1867082 0 0 0 0 0 1936307
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 2527192 286355 223952 25 173 4 226214 69068 3332983
31.12. 2015
CzK usD EUR PLN GBP TRY Celkem
Pohledéavky za bankami 467 563 744 97 206 29 65 468 704
Dluhové cenné papiry 141483 419421 151 187 76 534 0 16 835 805 460
Podilové listy 0 286175 954 603 0 0 0 1240778
Ostatni aktiva 2520 0 0 0 0 0 2520
Aktiva celkem 611566 706340 1105887 76 740 29 16 900 2517 462
Ostatni pasiva 72 166 50 936 0 0 0 0 123102
Z4vazky celkem 72 166 50 936 0 0 0 0 123 102
Cisté ménové riziko bez
podrozvahy 539400 655404 1105887 76 740 29 16 900 2 394 360
Podrozvahova aktiva 1369 585 0 0 0 0 0 1 369 585
Podrozvahova pasiva 0 268099 1105323 0 0 0 1373422
Cisté ménové riziko
vletné podrozvahy 1908985 387 305 564 76 740 29 16 900 2 390 523
17
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20. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V GCetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdziny nomindlni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodatrovani Spolegnosti.

21. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

22. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zidnym vyznamnym udélostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na dcetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutérniho organu acetni jednotky:
Franck du Plessix Ing. Pav
21.4.2017 Piedseda predstavenstva Mistopredseda predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro podilniky investiéniho
fondu KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené u¢etni zavérky investitnihe fondu KB Absciutnich vynosi,
otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale také ,Fond")
sestavené na zakladé ¢&eskych UGcetnich pfedpist, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosincem 2016 a pfilohy
v UCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy v této udetni
zavérce.

Podie naseho nazoru pliloZena Udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodateni za rok kondici
31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi U¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinén& a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit u¢etni zavérky. V souladu se zakonem ¢ auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditordl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$[ etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi., Domnivame se, Ze dikazni informace,
ktere jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo Ugetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
(dale take ,Spole¢nost®).

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahyje. Presto je v3ak soucasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem u&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)

KPMG Ceska republika Audit, s.r.c., @ Czach limited liability company and Obchodni rejstfik vedeny IGO0 49619187
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nesouladu s acetni zavérkou &i s nasdimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevl jako vyznamné (materialng)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
{materialnich) ohledech vypracovany v souladu s piisludnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZzadavky pravnich pfedpisd na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zplisobilé ovlivnit
usudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

+ ostatni informace, kitere popisuji skutecnosti, jez jsou te? pfedmétem zobrazent
v Ugetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s uCetni zavérkou a

s ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimzZ jsme
dospeli pfi provadéni auditu, ostatni infermace neobsahuji vyznamné {materialni) veécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovidd za sestaveni (Cetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi a¢etnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uletnl zavérky tak, aby necbsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou,

Pfi sestavovani ucetni zaverky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepietrzZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ugetnl zaveérce
zaleZitosti tykajici se jeho nepietrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaven( USetnf zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu
nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho wykaznictvi ve Fondu odpovida dozordi rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit acetnf zavérky

Nadim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Zze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou {materidini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nad vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech
pfipadech v U(¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaiuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohily ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé acetni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

Pri provadéni auditu v sculadu s vySe uvedenymi pfedpisy je na3i povinnosti
uplathovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus.



Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ugetni
zavérky zplsohené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate&né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni} nespravnosti zplscbené chybou, protozZe
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohtli navrhnout auditorske postupy vhodné
s ghledem na dane okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadiit nazor na tginnost jejiho
vhitiniho kontrolniho systemu.

Posoudit vhodnost pouzitych acetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Géetnich
odhadd a informace, kieré v této souvislosti statutarni organ Spolegnosti uved|
v pfiloze v uetni zaverce.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpckladu nepretrzitého trvani pii sestaveni udetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materialni} nejistota vyplyvajicl z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetréité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasf povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze v Géetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a cbsah uéetni zavérky, veetné piilohy, a dale
to, zda Utetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery
vede k vernemu zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a ovyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu uéinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

ing. Veranika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit UCetni zdvérky
investitniho fondu KB Absolutnich vynos(, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 21. dubna 2017

llls. LA IR VIR AN R WA R W LW ]~}
. . Director
Evidenéni &islo 71 Eviden&ni gislo 2195
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